Ariseadustiku muutmise ja sellega seonduvalt
teiste seaduste muutmise seaduse eelndu seletuskirja juurde
Lisa 2

Mirkuste ja ettepanekute tabel

Ettepaneku/miérkuse sisu JDM seisukohad/vastused

Finantsinspektsioon

Selgitame, et meie hinnangul tuleks vdhemalt | Seletuskirja on tdiendatud.
eelndu seletuskirjas késitleda, kuidas plaanitud
muudatus mdjutab omandi ja kontrolli tuvastamist,
muu hulgas rahapesu tokestamise raames
kohaldatavaid hoolsusmeetmeid ja
finantssanktsioonide kohaldamist. Muus osas
Finantsinspektsioonil eelndule tdiendusi voi
parandusi ei ole.

Advokatuuri dridiguse komisjon

Advokatuuri dridiguse komisjon tdnab vdimaluse | Teadmiseks voetud.
eest esitada seisukohad raamatupidamise seaduse,
védrtpaberituru seaduse ja driseadustiku muutmise
seaduse eelndu kohta. Toetame iildjoontes eelndu
eesmirki voimaldada Eesti aktsiaseltsidel kasutada
erineva hééledigusega aktsiaid. Samas vajavad
mitmed eelndus valitud lahendused meie hinnangul
tdiendavat pohjendamist voi muutmist.
Kokkuvdttes soovitame: 1) kaaluda kiimnekordse
héailediguse tilempiiri asemel sajakordset iilempiiri;
2) asendada suurema héédledigusega aktsiate
vastuvotmiseks koigi aktsiondride ndusoleku noue
kvalifitseeritud héélteenamuse 4/5 ndudega; 3)
jétta vélja audiitori valimise erand; 4) reguleerida
selgelt AS § 236 1dike 2 ja § 236' vahekord; 5)
loobuda voorandamisel pOhinevast
aegumisklauslist. PShjendame oma seisukohti
lahemalt teemade kaupa:

1) Suurema héélediguse kiimnekordne tilempiir Selgitatud. 1 : 10 iilempiiri
Eelndu kohaselt voib suurem hééledigus olla | kehtestamisega soovitakse vilja
maksimaalselt kiimnekordne vdorreldes tavapirase | pakkuda tasakaalustatud
hidledigusega. Seletuskirjas pdhjendatakse seda | lahendus, mis arvestaks nii
aktsiondride kaitse vajadusega. Kiimnekordse | algsete aktsiondride kui ka uute
illempiiri valik ei ole piisavalt pdhjendatud. Kuna | investorite huvidega. Tegemist
suurema hiiledigusega aktsiate loomine voi nende | on  rahvusvaheliselt  levinud
oiguste muutmine eeldaks nagunii korgemat | lilempiiriga.

haidlteenamust (vt selle kohta p 2) ja uutel
investoritel on omakorda vOimalik enne
investeerimist hinnata aktsiaseltsi aktsiastruktuuri
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ning otsustada, kas sellesse tihingusse investeerida
vOi mitte, siis dridiguse komisjoni hinnangul voiks
seadus jatta aktsiondridele suurema
kujundusdiguse kui ainult 10-krone iilempiir ning
lubada korgemat suhtarvu, niiteks kuni 100-kordne
iilempiir. Praktikas on erineva hddledigusega osade
puhul {ldjuhul vahed oluliselt kdrgemad kui 10
korda (vahel isegi 1000 vo&i 10000 kordne),
mistdttu peaks jddma suurem paindlikkus ka
aktsiaseltsidele.

2) Kdigi aktsiondride ndusoleku ndue

Noue, mille kohaselt on erineva héadlediguse
loomiseks  vdi muutmiseks vajalik  koigi
aktsiondride nousolek, on meie hinnangul
ebaproportsionaalselt piirav. Eriti problemaatiline
on see rohkema aktsionéride arvuga aktsiaseltsides,
kus koigi aktsiondride osalemist ja ndusolekut ei
pruugi olla praktiliselt véimalik saavutada. Ka
kdnealune direktiiv nduab vihemalt
kvalifitseeritud hédilteenamust, mitte konsensust,
mistdttu ei ole {hehddlsuse nodue direktiivi
ilevotmiseks vajalik. Sobivam oleks meie
hinnangul lihtuda AS § 235 1dikes 2 sitestatud
pohimattest: otsuse poolt peab olema vihemalt 4/5
koigist hadltest ning vdhemalt 9/10 nende
aktsiondride hédltest, kelle aktsiatega seotud digusi
muudetakse. Selline lahendus kaitseks mdjutatud
aktsiondre, muutmata regulatsiooni praktikas
sisuliselt mitte kasutatavaks.

Selgitatud. Tegemist on teadliku
valikuga. Eelndu eesmirgiks on

vOimaldada suurema
hadledigusega aktsiate
kasutamist ainult sellistes

aktsiaseltsides, kus tdesti koik
aktsiondrid seda soovivad ja
seetdttu ongi ette ndhtud koigi
aktsiondride ndusolek. Loodav
vOimalus peaks motiveerima just
viikeste aktsiondride arvuga
iduiihinguid kasvama ja raha
kaasama.  Valitud lahendus
voimaldab kasutada suurema
héiéledigusega aktsiaid
rohkemates aktsiaseltsides kui
direktiivis minimaalselt ndutav,
kuid samas kasutatakse
direktiivis ette nidhtud
valikuvoimalusi uute investorite
kaitseks.

3) Erand audiitori valimisel

Eelndu kohaselt ei kehti erinev hadledigus audiitori
valimise otsustamisel. Seletuskirja jirgi soovitakse
sellega viltida olukorda, kus audiitor valitakse
véikest kapitaliosalust, kuid suurt héailtearvu
omavate aktsioniiride soovide kohaselt. Aridiguse
komisjoni hinnangul ei ole selline erand erineva
hidledigusega aktsiate regulatsiooni eesmarki
arvestades pohjendatud. Kavandatava regulatsiooni
mote ongi vOimaldada aktsiondri otsustusdiguse
erinevust tema osalusest. Sellega kaasneb ka
suurem voimalus mdjutada tildkoosoleku otsuseid.
Seega soovitame vastava erandi eelndust vilja
jétta.

Selgitatud. Investoritel peaks
olema hoolimata véiksemast
hééledigusest voimalik mojutada
audiitori valimist. Tegemist on
olulise kaitsemeetmega.

4) Osalusel ja haélte arvul pdohinevate ldvendite
paralleelne kasutamine

Teadmiseks voetud.




Eelnduga ndhakse mitme sétte puhul ette, et diguse
voi piirangu kohaldamiseks piisab kas teatavast
osalusest  aktsiakapitalis v0i  samaviirsest
osakaalust hadltes. Muudatus puudutab muu hulgas
aktsiondrile laenu andmise keeldu ning digust:

— taotleda erakorralise iildkoosoleku
kokkukutsumist;

— nouda pédevakorra tdiendamist;

- esitada otsuse eelndusid;

— nouda tildkoosoleku protokolli notariaalset
toestamist;

— taotleda ndukogu liikme tagasikutsumist;

— kutsuda kokku ndukogu koosolekut.

Seletuskirja jargi soovitakse vdimaldada suurema
hiédledigusega aktsiondridel kasutada
vihemusaktsiondride Oigusi ka siis, kui nende
kapitaliosalus jdéb alla kehtiva ldvendi. Toetame
pakutud lahendust.

5) AS § 236 1dike 2 ja kavandatava § 236" vahekord
Eelndu tuleks tdiendada selgesOnalise reegliga,
mille kohaselt ei kohaldata AS § 236 15iget 2 nende
suurema héédledigusega aktsiate suhtes, mis on
vélja antud kavandatava § 236' alusel ja sellega
kooskolas. Praegusest sOnastusest ei ndhtu piisavalt
selgelt, kuidas suhestub uus regulatsioon AS § 236
16ikes 2 sdtestatud aktsia nimivddrtuse ja hdilte
arvu seosega. Kavandatav § 236" ei litle otsesonu,
et suurema hadledigusega ja  tavapidrase
hidledigusega aktsiate nimivédrtused voivad olla
vordsed. Oigusselguse tagamiseks tuleks see
kiisimus lahendada kas § 236 muutmise voi § 236!
tdiendamise kaudu.

Seletuskirja vastavalt

tdiendatud.

on

6) Suurema héadlediguse aktsia
voorandamisel

Eelndu kohaselt 1oppeb reguleeritud turul voi
mitmepoolses kauplemissiisteemis kaubeldava
aktsia ~ suurem  hdidledigus  selle  aktsia
voorandamisel. Direktiivi artikli 4 101ike 2 kohaselt
on sellise ileandmispdhise aegumisklausli
kehtestamine litkmesriigi  jaoks vabatahtlik.
Komisjon ei toeta pakutud lahendust, kus suurem
hédledigus 10peks aktsia voorandamise. Suurema
hiidledigusega  aktsiad moodustavad  eraldi
aktsialiigi ning aktsiaga seotud digused tulenevad
aktsia liigist, mitte aktsiondri isikust. Ei ole
pohjendatud, et sama liiki aktsia saaks anda iihe
omaniku kées suurema hailediguse, kuid kaotada

16ppemine

Eelnou on tidiendatud selliselt, et
vadrtpaberite registrist ndhtub

selgelt, kui suurema
hiidledigusega aktsia
voorandamisel héaéledigus
muutub: viide suuremale

hééledigusele lisatakse sarnaselt
eelisaktsiale juba aktsia
nimetusse; sellise aktsia
voorandamisel, millega kaasneb
suurema hiédlediguse 10ppemine,
muutub automaatselt ka aktsia
liikk (aluse annab aktsiaseltsi
pohikiri); vastav muudatus tuleb
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selle teisele isikule vodrandamisel, ilma et muutuks
aktsia litk voi aktsiaseltsi pdhikiri. Regulatsioon
peab  voimaldama ka  aktsiaraamatus ja
vadrtpaberiregistris iiheselt kindlaks teha, millise
héédledigusega konkreetne aktsia on. Seega
soovitame jdtta iileandmispdhine aegumisklausel
kehtestamata.

emitendi taotlusel ka
vadrtpaberite registrisse kanda.




